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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores accionistas de Scania Services del Perd S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Scania Services del Perd S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y al 1 de enero de 2013,y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y el resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicativas (incluidas en las notas 1 a 22 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos y
planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados
financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente
de la Compafiia para la preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Limay Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Scania Services del Perd S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, y al 1 de enero de 2013, asi como su desempefio financiero y flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Perd,
29 de abril de 2015

_ )
Refrendado por: {Q]L@dﬂl ZQQCQ(VM, (/%LUU)Q { /A(‘oahoéo‘(’

Elizabeth Fontenla
C.P.C.C. Matricula No.25063



Scania Services del Perd S.A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y al 1 de enero de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y diversas,
neto

Cuentas por cobrar a relacionada

Gastos pagados por anticipado

Activo por impuesto a las ganancias diferido

Total activo corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo

Gastos pagados por anticipado a largo plazo

Unidades de transporte, mobiliario y equipo,
neto

Intangibles, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras a largo plazo

Ingresos diferidos
Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

11

11
10

12

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
$/.(000) S/.(000) $/.(000)
4,729 875 711
123,374 93,743 50,416
5 453 94
694 586 296
503 303 130
129,305 95,960 51,647
174,345 119,979 74,511
67 199 247
191 197 181
629 721 579
304,537 217,056 127,165
132,782 87,112 46,454
1,694 1,351 1,594
5,283 3,953 703
2,778 2,686 1,245
142,537 95,102 49,996
140,913 109,409 70,970
2,304 2,375 1,863
285,754 206,886 122,829
2,721 2,721 2,721
544
15,518 7,449 1,615
18,783 10,170 4,336
304,537 217,056 127,165

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de este estado.
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Scania Services del Perd S.A.

Estado de resultados integrales
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Ingresos netos 13
Gastos de administracién y generales 14
Utilidad de operacién
Gastos financieros 16
Diferencia en cambio, neta 17
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 7(b)

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total resultados integrales del periodo

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de este estado.

2014
$/.(000)

22,086

(6,476)

15,610

(3,748)
480

12,342

(3,729)

8,613

8,613

2013
$/.(000)

15,778

(5,154)

10,624

(2,823)
726

8,527

(2,693)

5,834

5,834



Scania Services del Perd S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldos al 1 de enero de 2013

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Utilidad neta
Constitucién de reserva legal, nota 12(b)

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de este estado.

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados

S/.(000) S/.(000) S/.(000)
2,721 1,615
5,834

2,721 7,449
8,613
544 (544)

2,721 544 15,518

Total
S/.(000)

4,336

5,834

10,170

8,613

18,783
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Scania Services del Perd S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013
$/.(000) S/.(000)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta 8,612 5,834
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacién
Mas (menos)

Depreciaciéon y amortizacion 151 112
Provision para cuentas de cobranza dudosa 601 946
Provisién de beneficios sociales 133 79
Impuesto a las ganancias diferido (200) a73)

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo

Cuentas por cobrar a relacionada 448 (359)
Cuentas por cobrar diversas - 28
Gastos pagados por anticipado 25 (242)
Cuentas por pagar comerciales 343 (243)
Cuentas por pagar a relacionadas 1,330 3,250
Otras cuentas por pagar 92 1,438
Ingresos diferidos 71 512
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 11,464 11,182

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Adquisicién de mobiliario y equipo (48) (85)
Adquisicion de intangibles (5) (211)
Venta de mobiliario y equipo - 45
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (53) (251)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Obtencién de préstamos bancarios 173,661 134,767
Amortizacion de deuda a largo plazo (96,487) (55,670)
Aumento neto en la cartera de créditos (84,731) (89,864)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (7,557) (10,767)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 3,854 164
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio 875 711
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4,729 875

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de este estado.



Scania Services del Perd S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificaciéon y actividad econémica
Scania Services del Pertd S.A. (en adelante “la Compafiia") es una sociedad anénima peruana,
constituida mediante escritura publica el 30 de marzo de 2011. El domicilio fiscal de la Compafiia es
autopista Ramiro Priale, Km. 7.5, urbanizacién La Capitana, Santa Maria de Huachipa, Lima, Perd.

La actividad principal de la Compafiia, es otorgar financiamiento a terceros para la adquisicion de los
vehiculos de toda clase que comercializa o comercialice en el futuro Scania del Pert S.A. y en general
cualquier otra empresa perteneciente al grupo Scania.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas del 30 de marzo de2014. En opinién de la Gerencia de la
Compaiifa, los estados financieros del ejercicio 2014 serdn aprobados sin modificaciones por la Junta

General de Accionistas a llevarse a cabo dentro de los plazos establecidos por ley.

2. Principales principios y practicas contables
A continuacién se presentan los principales principios y practicas contables utilizados en la preparacion

de los estados financieros de la Compafiia:

2.1  Bases de preparacién y presentacién-
Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014, afio de adopcién de las NIIF por
la Compafiia (ver nota 2.2). Por los afios anteriores, los estados financieros de la Compafiia se

preparaban de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd.

Responsabilidad de la informacién -

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafiia, que manifiesta expresamente que se ha aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Bases de medicidn-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros estan
presentados en miles de nuevos soles (moneda funcional y de presentacién), excepto cuando se
indigue lo contrario.

En la nota 2.3 se incluye informacién sobre los juicios, estimaciones y suposiciones contables

significativas utilizadas por la Gerencia para la preparacién de los estados financieros adjuntos.
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2.2

2.3

Primera aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF") -

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2014, son los primeros
estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pert (PCGA en el Perd).

En consecuencia, la Compafiia ha adoptado las NIIF al 31 de diciembre de 2014, preparando
estados financieros que cumplen con las NIIF aplicables para periodos que terminan el 31 de
diciembre de 2014, junto con los periodos comparativos al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013, tal como se describen en la politicas contables. Luego de realizar un andlisis
cualitativo de las brechas entre las NIIF y los PCGA en el Perd, la Gerencia determiné gue no
existen ajustes aplicables contra el rubro “Resultados acumulados” a la fecha de transicién (al 1
de enero de 2013). Asimismo, considera que las estimaciones de la Compafiia al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013, y al 1 de enero de 2013 son coherentes con las estimaciones adoptadas por
ésta en las mismas fechas, de conformidad con los PCGA en el Perd. En adicién, la Gerencia
decidié no aplicar exenciones ni excepciones definidas en la NIIF 1 por adopcién por primera de
NIIF.

La Gerencia considera que el resultado de adopcién de NIIF tiene solo efecto de presentacién y
revelacion en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y al 1 de enero de
2013.

Los estados de situacion financiera bajo los PCGA en el Pert y las NIIF al 1 de enero de 2013
(fecha de transicién a NIIF) y al 31 de diciembre de 2013, al igual que el estado de resultados

integrales por el afio 2013, no presentan diferencias de conciliacion.

Resumen de politicas contables significativas -
@ Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
(a.1) Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -
Los activos financieros definidos en la NIC 39 se clasifican en: (i) activos
financieros al valor razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos y cuentas
por cobrar, (iii) activos financieros disponibles para la venta, (iv) inversiones
mantenidas hasta su vencimiento segun sea apropiado, y (v) derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz segun corresponda. La
Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento

del reconocimiento inicial.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos
y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la

transaccién que sean atribuidos directamente a la compra o emisién del
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instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a

valor razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos
dentro del plazo generalmente establecido por la regulacién o condiciones de
mercado son registradas en la fecha de negociacién de la operacién; es decir, la
fecha en que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Los

derivados son reconocidos en la fecha de negociacién de la transaccién.

Medicién posterior -
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y al 1 de enero de 2013, la Compaifiia sélo
mantiene préstamos y cuentas por cobrar, cuyos aspectos mas relevantes se

describen a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva (TIE), menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima de adquisicién, y las comisiones o los costos que son parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como una provision.

La Compafiia evaluda si un activo financiero o un grupo de ellos estan deteriorados a
la fecha de cada estado de situacién financiera. Si existe evidencia objetiva sobre la
ocurrencia de una pérdida en el valor de un activo mantenido al costo amortizado,
el monto de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de caja estimados futuros (excluyendo
futuras pérdidas por créditos que no han sido incurridos), descontados a una tasa
de interés efectiva original del activo financiero (por ejemplo, la tasa efectiva de
interés calculada en el reconocimiento inicial). El valor en libros de los activos es
reducido mediante el uso de una cuenta de valuaciéon. El monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida de valor disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento ocurrido luego que la
pérdida de valor fue reconocida, la pérdida de valor previamente reconocida es
reversada hasta el punto en que el valor en libros del activo no exceda su costo
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amortizado a la fecha de la reversién. Cualquier reversién subsiguiente por una
pérdida de valor sera reconocida en el estado de resultados integrales.

En relacién con las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia reconoce una
provisién para cobranza dudosa cuando existe una evidencia objetiva (tal como la
probabilidad de insolvencia o dificultades financieras significativas del deudor) de
gue la Compafiia no podra cobrar todos los montos adeudados bajo los términos
originales de la deuda. El valor en libros de la cuenta por cobrar es reducido
mediante el uso de una cuenta de valuacién. Las cuentas por cobrar castigadas
son retiradas del estado de situacién financiera cuando se consideran incobrables.

(a.2) Pasivos financieros -
Reconocimiento inicial y medicién -
Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican en pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, seguln corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de los

pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en
el caso de los préstamos se mantienen. Este incluye, los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Medicién posterior -

La mediciéon posterior de los estados financieros depende de su clasificacion. Al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, y al 1 de enero de 2013 los pasivos financieros
de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras, todos

ellos clasificados como préstamos y cuentas por pagar.

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se
miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
qgue la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mds de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del
financiamiento.
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@a.3)

@.4)

a.5)

Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i)
los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la
Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through™);
y (iii) la Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,

reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el

activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actlian en su mejor interés econémico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias
y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el

uso de datos no observables.
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(b)

©

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es

observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se

explicé anteriormente.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El rubro efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo y
mantenidos en bancos. Para propdsitos de preparacién del estado de flujos de efectivo, el
saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademads los depdsitos de alta liquidez

cuyo vencimiento original es menor a tres meses.

Unidades de transporte, mobiliario y equipo -
El rubro unidades de transporte, mobiliario y equipo se presenta al costo neto de la
depreciacién acumulada vy la provision por desvalorizacién de activos de larga duracion, si

la hubiere.

El costo de adquisicién incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién
de los activos. Toda renovacion y mejora significativa se capitaliza Unicamente cuando es
probable que se produzcan beneficios econdmicos futuros que excedan el rendimiento
estandar originalmente evaluado para el activo.Para los componentes significativos de
unidades de transporte, mobiliario y equipo que deben ser reemplazados periédicamente,
la Compafifa da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con
su correspondiente vida util y depreciacién. Del mismo modo, cuando se efectta una
inspeccioén de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en
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la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demds
costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gasto en el estado
de resultados integrales a medida que se incurren.

La depreciacién es calculada bajo el método de linea recta, utilizando las siguientes vidas

estimadas:

Afos
Equipos diversos 10
Muebles y enseres 10
Unidades de transporte 5
Equipos de cémputo 4

El valor residual, la vida Util y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados, en
caso sea apropiado, al final de cada afio.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada, y
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de
resultados integrales.

Intangibles -

Los activos intangibles se registran al costo de adquisicion y estdn presentados netos de
su amortizacion acumulada. La amortizacién se reconoce como gasto y se determina
siguiendo el método de linea recta en base a la vida util estimada de los activos
que ha sido estimada en 10 afios.

La estimacién sobre la vida util se revisa periédicamente para asegurar que el periodo de
amortizacién sea consistente con el patrén previsto de beneficios econémicos de dichos
activos.

Deterioro del valor de activos de larga duracién -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalua si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos cdlculos se
verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para subsidiarias que
coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados
integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectla una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liguidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto
de la obligacién. Cuando la Compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas en
todo o en parte, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como
un activo separado pero Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El
gasto relacionado con cualquier provision se presenta en el estado de resultados
integrales neto de todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el
tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision por el paso del

tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
gue es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados. Las contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros.
Estas se revelan en notas en los estados financieros, excepto que la posibilidad que se
desembolse un flujo econédmico se remota.

Los activos contingentes no se registran financieros, pero revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por
los importes que se espera recuperar o pagar de o a la Autoridad Tributaria. Las tasas
impositivas y la normativa tributaria utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo
a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de
resultados. La Gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas
tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones
cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus

respectivos importes en libros a la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un
crédito mercantil, o de un activo o un pasivo en una transaccién gue no constituya
una combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién, no afecte la
utilidad contable ni la utilidad o la pérdida imponible;

- Cuando la oportunidad de la reversién de las diferencias temporarias, relacionadas
con las inversiones en subsidiarias, se pueda controlar y sea probable que dichas
diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.
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Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades
imponibles futuras contra las cuales se puedan compensar esos créditos fiscales o

pérdidas imponibles no utilizadas, salvo:

- Cuando el activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado con la
diferencia temporaria surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento

de la transaccién, no afectd ni la utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible;

- Cuando los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen solamente
en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias, relacionadas
con las inversiones en subsidiarias, sean revertidas en un futuro cercano y que sea
probable la disponibilidad de utilidades imponibles futuras contra las cuales imputar

esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable
gue exista suficiente utilidad imponible futura para permitir que esos activos por impuesto
diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informay se
reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con

anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de de
cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se

encuentre préximo a completarse a esa fecha.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si
los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma

jurisdiccién fiscal.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas incurrido en una adquisicién de activos o

en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la Autoridad Tributaria, en
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cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo
o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar estan expresadas incluyendo el importe de
impuestos general a las ventas.

El importe neto del impuesto general a las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la Autoridad Tributaria, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -
Los ingresos son reconocidos cuando pueden ser medidos confiablemente y es probable
que fluirdn beneficios econémicos hacia la Compafiia y se cumplan con los criterios

especificos, por cada tipo de ingreso, descritos a continuacion:

- Los ingresos por intereses provenientes de las operaciones de financiamiento a
clientes, se reconocen contablemente en los resultados del ejercicio sobre la base
de lo devengado.

- Los otros ingresos son reconocidos cuando se devengan.

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Transacciones en moneda extranjera -

La Compafiia considera que su moneda funcional es el nuevo sol debido a que refleja la
sustancia econdmica de los eventos subyacentes y las circunstancias relevantes a la
Compaifiia, toda vez que sus principales operaciones y transacciones se estableceny
registran en esta moneda.

Las transacciones en moneda extranjera (cualguier moneda distinta a la moneda
funcional) son inicialmente trasladadas a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente en la fecha del balance general. Los activos y pasivos no
monetarios en moneda extranjera, que son registrados en términos de costos histéricos,
son trasladados a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas
originales de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio
resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y
pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de fin de afio, son
reconocidas en el estado de resultados.
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2.3

2.4.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero
de 2013.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacion con los estados
financieros se refieren basicamente a:

- Impuestos -
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun
cuando la Gerencia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con la administracién tributaria en la

interpretaciéon de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

- Contingencias -
Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdn con la ocurrencia o no de uno o
mads eventos futuros. La evaluacion de las contingencias implica de manera inherente la
utilizacién de juicios y estimaciones sobre el resultado de los eventos futuros.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables -
La Compaifiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas que la Gerencia estima
podrian ser relevantes para la Compafiia, y que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

- NIIF 9, Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emitid la versién final de la NIIF 9, Instrumentos Financieros, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird a la NIC
39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién,
deterioro y para la contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales
gue comienzan en o después del 1 de enero de 2018, y se permite su aplicacion
anticipada. Se requiere la aplicacién retroactiva, pero la informacién comparativa no es
obligatoria. La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacién y medicién de
los activos financieros de la Compafiia, pero ningln impacto sobre la clasificaciéon y
mediciéon de sus pasivos financieros.La Compafiia estd evaluando el impacto de laNlIF 9 y
planea adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.
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- Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de adquisiciones de
intereses
Las modificaciones de la NIIF 11 requieren que un operador conjunto contabilice la
adquisicién de un interés en una operacion conjunta, en la cual la actividad de dicha
operacién conjunta constituye un negocio, de acuerdo a la NIIF 3. Las enmiendas también
aclaran que un interés preexistente en una operacién conjunta no se vuelve a medir en la
adquisicién de una participacién adicional en la misma operacién conjunta, mientras que
se mantenga el control conjunto. Ademas, una exclusién de alcance ha sido afiadida a la
NIIF 11 para especificar que las modificaciones no se aplican cuando las partes que
comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo control
comun de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién de la participacién inicial en una
operacién conjunta y la adquisicién de cualquier interés adicional en la misma operacién
conjunta y son efectivas prospectivamente para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcién anticipada.

3. Efectivo y equivalente de efectivo
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

$/.(000) $/.(000) $/.(000)

Fondo fijo 1 1 1
Cuentas corrientes bancarias (b) 4,728 874 710

4,729 875 711

(b) Las cuentas corrientes bancarias estdn denominadas en moneda nacional y en délares

estadounidenses, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

13
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4. Cuentas por cobrar comerciales, neto

@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Por naturaleza-
Cuentas por cobrar en moneda extranjera (b)

Facturas en cobranza

Menos:

Provisién para cuentas de cobranza dudosa (d)

Por vencimiento-
Porcién corriente

Porcién no corriente

2014
$/.(000)

295,587
3,542

299,129

(1,410)

297,719

123,374
174,345

297,719

2013
$/.(000)

212,895
1,773

214,668

(946)

213,722

93,743
119,979

213,722

Al 1 de enero

de 2013
$/.(000)

124,204
1,118

125,322

(395)

124,927

50,416
74,511

124,927

(b) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los contratos de financiamiento para la

adquisicién de unidades vinculadas a la marca Scania, las cuales devengan intereses a tasas

efectivas anuales promedio entre 10 y13 por ciento, dependiendo de la cuota inicial y las

caracteristicas del cliente.

© El anticuamiento de las cuentas por cobrar se muestra como sigue:

No vencidos
Vencidos -

De 31 a 180 dias
Mayores a 181 dias

Total

14

2014

No deteriorado
S/.(000)

290,467

7,252

297,719

Deteriorado
S/.(000)

1,410

1,410

Total
S/.(000)

290,467

7,252
1410

299,129
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No vencidos
Vencidos -

De 31 a 180 dias
Mayores a 181 dias

Total

No vencidos
Vencidos -

De 31 a 180 dias
Mayores a 181 dias

Total

El movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa por los afios 2014 y 2013 fue el

siguiente:

Saldo al 1 de enero
Adiciones, nota 14

Recuperos

Saldo al 31 de diciembre

En opinién de la Gerencia, la provisién para cuentas de cobranza dudosa cubre adecuadamente el

2013
No deteriorado Deteriorado Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
209,704 209,704
4,018 4,018
- 946 946
213,722 946 214,668
Al 1 de enero de 2013
No deteriorado Deteriorado Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
124,204 124,204
695 695
- 395 395
395

124,899

2014
$/.(000)

946
601

137

1,410

125,294

2013
$/.(000)

395
946
(395)

946

riesgo de pérdidas en las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de situacién

financiera.
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5. Transacciones con afiliadas
@ Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia efectud las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Ingresos
Ingresos por demora en entrega de vehiculos 34
Ingresos por asesoria financiera 29 43
Ingresos por reembolso de seguros 13 490
Ingresos por reembolso de gastos 4 4
Costos y gastos
Asesoria Gerencial 346 516
Sequro EKN 259 857
Reembolso de gastos 126 20
Gastos por implementaciéon de software 67 118
Mantenimiento de vehiculos 66 34
Soporte administrativo - legal 51 46
Alquiler de oficina 51 48
Gastos por intereses por préstamo recibido 10 1
Servicios informéticos 10 8

(b) Como resultado de estas y otras transacciones menores, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
y al 1 de enero de 2013, la Compafiia mantenia las siguientes cuentas por cobrar y pagar con
empresas vinculadas:

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Cuentas por cobrar
Scania Finance Chile (d) - 453 -
Scania del Peru S.A. 5 - 94

5 453 94
Cuentas por pagar
Scania del Perd S.A. (¢) 4,925 3,294 703
Scania IT 2 - R
Scania Finance Chile (d) 356 659 -

5,283 3,953 703

16
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Corresponde a cuentas por pagar por la adquisicion de unidades vehiculares para el posterior
financiamiento a terceros. Esta deuda no tiene garantias especificas, es de vencimiento corriente
y no devenga intereses.

Corresponde a cuentas por pagar y por cobrar por servicios brindados por asesoria gerencial y
refacturacién de gastos de aseguramiento de cuentas por cobrar, respectivamente.

La Compafiia efectla sus operaciones con empresas vinculadas, bajo las mismas condiciones que
las efectuadas con terceros; por consiguiente, no hay diferencias en las politicas de precios ni en
la base de liguidacién de impuestos. En relacion a las formas de pago, se mantienen las mismas
politicas otorgadas a terceros.

Los gastos por participaciones, remuneraciones y otros conceptos otorgados a la gerencia clave
de la compafiia ascendieron a S/.655,780 y S/.446,000 por los afios 2014y 2013,
respectivamente y se encuentran incluidos en el rubro “gastos de administracién y generales”
del estado de resultados integrales.

Intangibles, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y al 1 de enero de 2013, la Compafiia mantiene como

intangibles licencias del sistema informatico, que se amortizan bajo el método de linea recta. La
amortizacion del afio 2014 asciende a S/.97,000 y del afio 2013 asciende a S/.69,000 ver nota 14. En

opinién de la Gerencia de la Compaifiia, no existen acontecimientos o cambio econémicos que indiquen

un deterioro en el valor de los intangibles al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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7.  Activo por impuesto a las ganancias diferido

(a) A continuacién se presenta la composicién y el movimiento del activo diferido neto por impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y de 2013:

Al 1 de Abono (cargo) Al 31 de diciembre Abono (cargo) Al 31 de diciembre
enero de 2013 en resultados de 2013 en resultados de 2014
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Activo diferido
Provisién por:
Auditoria financiera - 11 11 5 16
Vacaciones 11 “4) 7 15 22
Cobranza dudosa 119 166 285 180 465

130 173 303 200 503

(b) El beneficio (gasto) por impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados integrales por los afios 2014 y 2013, se compone de la siguiente manera:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Corriente (3,929) (2,866)
Diferido 200 173

3.729) (2,693)

©) A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria:

2014 2013
S/.(000) % S/.(000) %
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 12,341 100.0 8,527 100.0
Impuesto tedrico 3,702 30.0 2,558 30.0
Partidas permanentes 27 0.2 135 1.6

Gasto por impuesto a las ganancias 3,729 30.2 2,693 31.6
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Cuentas por pagar comerciales

@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014
S/.(000)
Facturas por pagar (b) 1,691
Provisién de facturas por pagar 3

1,694

2013
$/.(000)

1,349

2

1,351

Al 1 de enero

de 2013
$/.(000)

1,561
33

1,594

(b) Al 31 de diciembre de 2014y 2013, y al 1 de enero de 2013, corresponde principalmente a
cuentas por pagar a Rimac Internacional Compafiia de Seguros y Reaseguros por el pago de

primas de seguros relacionados con los contratos de financiamiento, las cuales estan

denominadas principalmente en moneda nacional, son de vencimiento corriente, no generan

intereses y no cuentan con garantias especificas.

Otras cuentas por pagar

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014

$/.(000)

Anticipo de clientes (a) 1,159

Impuesto a las ganancias por pagar 636

Provisiones diversas 192

Otros tributos 304

Bonificaciones a los empleados 355
Remuneraciones, participaciones y vacaciones por

pagar 114

Compensacion por tiempo de servicios 18

2,778

2013
$/.(000)

1,889
162
302
238

79
16

2,686

Al 1 de enero
de 2013
S/.(000)

121
768
88
49
155

54
10

1,245

@ Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a un anticipo de su cliente Transportes el Pino,

correspondiente al contrato N°428, el cual fue reqularizado en febrero de 2015.
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10. Ingresos diferidos
Corresponde a los anticipos entregados por los clientes para ser aplicados a las cuotas por vencer de los
financiamiento recibidos por parte de la Compafiia. Dichas cuotas son canceladas en el periodo

establecido en el contrato y son de vencimiento no corriente.

Asimismo incluye ingresos diferidos por la colocacién de los seguros a los clientes quefinancian la
adquisicién de vehiculos con la Compafiia.Este ingreso es reconocido progresivamente de acuerdo a los

términos que tiene la Compaiiia con las empresas aseguradoras.

11. Obligaciones financieras
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Por acreedor -
AB Svensk Export Kredit, préstamo en ddlares a
una tasa de interés promedio anual de
1.643%, pagos trimestrales hasta el 2018 (c) 273,695 196,521 116,683
Banco de Crédito del Peru - - 741
273,695 196,521 117,424
Por vencimiento -
Corriente 132,782 87,112 46,454
No corriente 140,913 109,409 70,970

273,695 196,521 117,424

(b) A continuacién se detalla el vencimiento de la porcién no corriente al 31 de diciembre de 2014 y
2013 yal 1 de enerode 2013:

Al 1 de enero

Afio 2014 2013 de 2013
S/.(000) S/.(000) S/.(000)

2014 - - 42,740

2015 85,989 71,649 28,230

2016 44,815 28,323

2017 7,771 6,095

2018 2,338 3,342

140,913 109,409 70,970
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© Estos préstamos fueron obtenidos principalmente para financiar la adquisicién de unidades
vehiculares a Scania del Perd S.A. y para capital de trabajo. Durante el afio 2014, se obtuvieron
US$58 millones en préstamos (equivalente a S/.174 millones de nuevos soles) a una tasa
promedio de 1.643%.

() El gasto generado por las obligaciones financieras durante el afio 2014 asciende
aproximadamente S/.3,670,054 (S/.2,780,000 durante el 2013), ver nota 16.

(e La Gerencia de la Compafifa, con base a los flujos de fondos provenientes de sus actividades
normales de comercializacién, estima cumplir con el pago de su obligacién, dentro del plazo
previamente establecido con las entidades financieras.

® La Compaiiia no ha otorgado garantias por el cumplimiento de sus obligaciones financieras.

12.  Patrimonio neto
@ Capital social -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y al 1 de enero de 2013, el capital social estd
representado por 2,721 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal
en libros es de S/.1 por accion.

b Reserva legal -
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10 por ciento de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En ausencia
de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a
compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero
igualmente debe ser repuesta.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha realizado la detraccién de la reserva legal por un
importe de S/.544,000, los cuales fueron aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran
formalizados mediante actas de Directorio y Junta General de Accionistas dentro del primer
semestre del afio 2015.

13. Ingresos netos
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
Ingresos de intereses de financiamiento 17,543 12,728
Ingresos por estructuracién 1,387 1,276
Comisiones de seqguros 1,520 1,059
Otros ingresos 1,636 715

22,086 15,778
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Gastos de administracién y generales
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Cargas del personal, nota 15

Cargas diversas de gestion

Servicios prestados por terceros

Estimacion de cuentas de cobranza dudosa, nota 4(d)
Amortizacién, nota 6

Depreciacion

Tributos

2014
S$/.(000)

2,323
2,098
1,298
601
97

54

5

6,476

2013
$/.(000)

1,556
1,413
1,121
946
69

43

6

5,154

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia contaba con un promedio de 12 y 10 trabajadores,

respectivamente.

Cargas del personal

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Remuneraciones

Bonos a los trabajadores
Gratificaciones

Contribuciones sociales
Compensacion por tiempo de servicios
Vacaciones

Otros gastos de personal

Gastos financieros

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Intereses bancarios, nota 11(d)
Gastos bancarios e Impuesto a las transacciones financieras

Otros

2014
$/.(000)

1,184
366
209
160
133
104
167

2,323

2014
$/.(000)

3,670
63
15

3,748

2013
S/.(000)

829
262
169
100
79
88
29

1,556

2013
S/.(000)

2,780
23
20

2,823
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17. Transacciones en moneda extranjera
Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre. Al 31 de
diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, para las transacciones en délares estadounidenses fueron
de S/.2.981 para la compray S/.2.989 para la venta por US$1(S/.2.794 para la compray S/.2.796
para la venta por USS$1 al 31 de diciembre de 2013 y S/.2.549 para la compray S/.2.551 para la venta
por USS1 al 1 de enero de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y al 1 de enero de 2013, la Compaiiia tenia los siguientes activos y
pasivos en miles de délares estadounidenses:

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
USS$(000) USS$(000) USS$(000)

Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 1,570 167 270
Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto 99,872 76,010 48,957
Cuentas por cobrar a relacionadas 2 146 37
101,444 76,323 49,264

Pasivo
Cuentas por pagar comerciales 549 292 399
Cuentas por pagar a relacionadas 1,648 1,179 276
Otras cuentas por pagar 390 226 707
Obligaciones financieras 91,567 70,286 46,030
94,154 71,983 47,412

Posicion activa, neta 7,290 4,340 1,852

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia ha decidido asumir el riesgo de cambio que genera
esta posicién, por lo que no ha efectuado, a esas fechas, operaciones de cobertura de tipo de cambio
con produtos derivados. Durante el afio 2014, la Compafiia registré una ganancia neta por diferencia
en cambio ascendente a S/.480,000 aproximadamente (ganancia neta de S/.726,000 durante el afio
2013).

18.  Situacién tributaria
(€)) La Compaifiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014y
vigente a partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuesto a las ganancias aplicable sobre la

utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores serd la siguiente:

- Ejercicios 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicios 2017 y 2018: 27 por ciento.
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(b)

©

- Ejercicios 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perl y las personas naturales deberdn pagar un
impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos.

Al respecto, en atencién a la Ley mencionada, el impuesto adicional a los dividendos por las
utilidades generadas sera el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.

- Los dividendos repartidos a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de dicha
fecha, serdn las siguientes:
- Ejercicios 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- Ejercicios 2017 y 2018: 8 por ciento.

- Ejercicios 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacion del impuesto a las ganancias e impuesto general a las ventas,
los precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién
e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacion.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales
opinan, que como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de
importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, determinar el impuesto
a las ganancias y el impuesto general a las ventas calculado por la Compafiia en los cuatro afios
posteriores al afio de la presentacién de la declaracién jurada. Las declaraciones juradas del
impuesto a las ganancias y del impuesto general a las ventas por los afios 2011 a 2014 se

encuentran pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la autoridad tributaria puedan dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no
pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales serfa aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, cualquier eventual liquidacién adicional de
impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de
2013,y al 1 de enerode 2013.

Contingencias

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, y de sus asesores legales, no existen juicios ni demandas

importantes pendientes de resolver en contra de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

gue puedan afectar sus resultados.
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Administracién de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los
efectos de las variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera, crédito y liquidez. El programa
de administracién de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero.

La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos de liquidez, moneda y crediticio, siguiendo las
politicas aprobadas por el Directorio. Los aspectos mds importantes para la gestion de estos riesgos
son:

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctue debido a cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado comprenden
tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de moneda y de precios de “commodities”. En
el caso de la Compaifiia, los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los
depdsitos; la cual estd expuesta a riesgo de moneda y de tasa de interés.

El andlisis de sensibilidad que se muestra en la siguiente seccién se relaciona con la posicién al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013. El analisis de sensibilidad ha sido preparado considerando que Ia
proporcién de instrumentos financieros en moneda extranjera permanece constante.

) Riesgo de tasa de interés
La exposicion de la Compaiiia a este riesgo se da por cambios en las tasas de interés,
basicamente por sus cuentas por cobrar por financiamientos y obligaciones financieras. La
Compafiia no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir este riesgo. La Compafiia
trata de minimizar este riesgo manteniendo un equilibrio entre las tasas de interés fijas y
variables de sus obligaciones financieras. La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en
las tasas de interés no afectaran significativamente los resultados de operaciones futuras de la
Compafiia dado que no cuenta con obligaciones financieras a tasas variables al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013.

(i Riesgo de moneda
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la
Compaiiia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la

Compafiia. La Compafiia no efectla cobertura de su exposicién al riesgo de tipo de cambio.
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A continuacién presentamos un cuadro donde se muestra los efectos en los resultados antes de
impuesto a las ganancias, de una variacién razonable en el tipo de cambio, manteniendo

constantes todas las demas variables.

Efecto en
Aumento resultados antes de
(disminucién) impuesto a las

en puntos basicos ganancias

S/.(000)

2014 10% 2,447
2013 10% 1,198
2014 (10%) (2,447)
2013 (10%) (1,198)

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas
por cobrar y préstamos) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo depésito en bancos.

Riesgos de crédito relacionados con cuentas por cobrar: el riesgo de crédito de los clientes es manejado
por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y controles debidamente establecidos. Los saldos
pendientes de cuentas por cobrar son periddicamente revisados para asegurar su recupero. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compafiia tenia 176 clientes (103 clientes al 31 de diciembre del 2013). La
maxima exposicién al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es el valor en libros

de cada clase de activo financiero.

Riesgo de crédito relacionado con instrumentos financieros y depdsitos en bancos: los riesgos de
créditos de saldos con bancos es manejado por la Gerencia de acuerdo con politicas de la Compafiia.

Las inversiones de excedentes de efectivo son efectuadas con entidades financieras de primer nivel. La
maxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es el valor en libros de los

saldos de efectivo y equivalente de efectivo que se muestra en la nota 3.

Riesgo de liquidez -
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos utilizando un flujo de caja proyectado a corto y

largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a
través una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar
transacciones, principalmente de endeudamiento. La Compafiia cuenta con capacidad crediticia
suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades financieras de primer orden y en
condiciones razonables. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los intrumentos financieros de la

Compafiia tienen vencimientos entre 2 y 5 afios.
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La administracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y activos financieros para
poder liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la
Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener suficientes recursos que le permitan afrontar sus
desembolsos.

A continuacién se presenta el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha del
estado de situacién financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2014

Menos de 1 Entrely2 De3a5
afo afos afos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar comerciales 1,694 - - 1,694
Cuentas por pagar a relacionadas 5,283 - - 5,283
Otras cuentas por pagar 1,351 - - 1,351
Obligaciones financieras 136,013 86,597 56,931 279,541
144,341 86,597 56,931 287,869

Al 31 de diciembre de 2013

Menos de 1 Entrely?2 De3a5
afo afos afos Total

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Cuentas por pagar comerciales 1,351 - - 1,351
Cuentas por pagar a relacionadas 3,953 - - 3,953
Otras cuentas por pagar 162 - - 162
Obligaciones financieras 89,520 72,987 38,358 200,865
94,986 72,987 38,358 206,331

Al 1 de enero de 2013

Menos de 1 Entrely?2 De3a5
afo afos afos Total

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Cuentas por pagar comerciales 1,594 - - 1,594
Cuentas por pagar a relacionadas 703 - - 703
Otras cuentas por pagar 209 - - 209
Obligaciones financieras 48,256 42,851 28,359 119,466
50,762 42,851 28,359 121,972

La Compafiia cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito
de capital de trabajo otorgadas por entidades financieras de primer orden, en condiciones de mercado.
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Riesgo de gestién de capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando gestiona su capital es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el estado de situacién financiera, dichos objetivos son: (i) salvaguardar la
capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que pueda brindar retornos a los
accionistas en el futuro; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolloy
crecimiento de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo

de capital en la Compaiiia.

Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
Los instrumentos financieros de la Compafiia se llevan al costo amortizado y su valor razonable
estimado para divulgarlo en esta nota, asi como el nivel en la jerarquia de valor razonable se describe a

continuacién:

Nivel 1 -
- El efectivo y equivalentes de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés

significativo; por lo tanto, sus valores en libros se aproximan a su valor razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad vy,
principalmente, tienen vencimientos menores a tres meses, la Gerencia ha considerado que su

valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, debido a su vencimiento corriente,
la Gerencia de la Compafiia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

Nivel 2 -

- Para los otros pasivos financieros se ha determinado sus valores razonables comparando las
tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de
mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. A continuacién se
presenta una comparacion entre los valores en libros y los valores razonables de estos

instrumentos financieros:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Otras pasivos financieros corrientes 132,782 121,088 87,112 79,440
Otras pasivos financieros no corrientes 140,913 128,968 109,409 100,135
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22. Hechos posteriores
Entre el 1° de enero de 2015 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros (29 de abril de
2015), no han ocurrido hechos posteriores significativos de cardcter financiero-contable que puedan

afectar la interpretacién de los presentes estados financieros.
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